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Kiiresel piyasalarda pandemi etkisiyle dalgal seyir devam etti.

Dinya genelinde vaka sayilarinin yeniden artis gostermeye basladigi Agustos ayinda (ilke ekonomileri
normallesme siirecinin yaninda krize iliskin endiselerle dalgali seyretti. ABD-Cin arasinda gectigimiz ay bahsedilen
gerilim siirerken, ticaret anlagmasina iliskin degisen birtakim séylemler ortaya gikti.

Fed Baskani Powell, Jackson Hole Sempozyumu’nda yaptigl konusmada, Fed’in para politikasina iliskin yeni
yaklasimini agikladi.

Ulke ekonomilerinde ekonomik saghgin éncii gostergesi olarak degerlendirilen imalat sanayi satin alma
yoneticileri endeksinde icinde bulundugumuz ayda esik degerin tzerinde iyilesmeler gorildid. Bunun yaninda,
ozellikle ABD, Avrupa ve Cin hari¢ Asya ekonomileri, pandemi sebebiyle rekor kii¢clilme kaydetti.

Yurticinde, pandemi etkilerini yansitan ikinci ceyrek bliyime verisi agiklandi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), Agustos ayinda gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, faizlerde degisiklige gitmedi. Ote
yandan, Sosyal Koruma Kalkani kapsaminda 26 Mart 2020'de baslatilan kisa calisma odeneginin siresi
Cumhurbaskani Karariyla iki ay daha uzatildi.

Ulke Toplam vaka Toplam 6liim Toplam Toplam test Nufus
iyilesen
Diinya 25,892,082 860,323 18,186,486 -- --
1 ABD 6,257,571 188,900 3,496,913 83,350,119 331,335,757
2 Brezilya 3,952,790 122,681 3,159,096 14,352,484 212,817,864
3 Hindistan 3,766,108 66,460 2,899,521 43,324,834 1,382,308,045
4 Rusya 1,000,048 17,299 815,705 36,900,000 145,945,354
5 Peru 657,129 29,068 471,599 3,233,034 33,048,955
6 Giiney Afrika 628,259 14,263 549,993 3,705,408 59,434,682
7 Kolombiya 624,069 20,052 469,557 2,777,107 50,974,767
8 Meksika 599,560 64,414 416,738 1,345,483 129,162,329
9 ispanya 470,973 29,152 - 9,210,337 46,757,930
10 Arjantin 428,239 8,919 308,376 1,277,751 45,266,317
11 Sili 413,145 11,321 385,790 2,458,762 19,144,157
12 iran 376,894 21,672 325,124 3,256,122 84,173,992
13 Birlesik Krallik 337,168 41,504 - 16,273,209 67,947,310
14 Suudi Arabistan 316,670 3,929 291,514 5,026,127 34,904,460
15 Banglades 314,946 4,316 208,177 1,562,412 164,967,869
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Agustos ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Turkiye ekonomisi 2020 yilinin ikinci geyreginde yillik bazda %9.9 kiigiildii.

Biiyiime Orani (y-y, %) ikinci geyrek buyime verileri 31 Agustos'ta
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Kaynak:TUIK

ithalattan daha sert gerilemesiyle net ihracatta
yasanan ciddi disis ikinci ceyrekteki daralmada belirleyici faktér oldu. Bununla birlikte hanehalki tiiketimindeki
sert sert disls de ikinci ¢ceyrekteki daralmanin bir diger belirleyici unsuru oldu. Yatirimlardaki negatif katkiyla
beraber harcama bilegenlerinin tim alt kalemlerinin tarihinde ilk defa biuyimeye ayni anda negatif katkida
bulundugu goriluyor. Kovid-19 salginin benzeri goriilmemis sekilde yarattigi tahribattan en fazla hizmetler
sektorl etkilendi. GSYH iginde en yiliksek paya sahip olan hizmetler sektérinin biylimeye en yiksek negatif
katkiyr yaptigini goriiyoruz. Hizmetler sektorinin ardindan blylmeye en yiksek ikinci negatif katkiylr yapan
sektor ise sanayi sektori oldu. Kovid-19 salginin lretimi durma noktasina getirmis olmasi sanayi sektdriniin
yarattig negatif katkida belirleyici oldu. Bliylimeye pozitif katki yapan tek sektor ise tarim sektori oldu.

Piyasadaki temel beklenti biiyiimede c¢ift haneli daralma yasanacagi yoniindeydi. Cift haneli beklentiden pozitif
ayrismanin temel nedeni hizmetler sektériinde agiklanan %9.5'lik daralmanin beklentilerin altinda kalmasi oldu.
2008-2009 yilinda yasanan kiresel finansal krizinde bile hizmetler sektériindeki daralmanin %9.22 oldugu ve bu
yil pandemi nedeniyle toplu kapanmalarin yasandigi aylarin ikinci ceyrege denk geldigi géz 6nline alindiginda,
hizmetler sektériindeki %9.5 daralmanin dniimiizdeki dénemde asagi yonlii revize edilme ihtimali bulunuyor. Bu
baglamda dnimuzdeki donemde ikinci geyrekteki daralmanin ¢ift haneli rakamlara revize edildigi gérulebilir. Yilin
ikinci ceyreginde Kovid-19 salgininin olumsuz etkilerini bertaraf etmek igin kredi kullandiriminin artmasi ve
Haziran ayi itibariyle ekonominin yeniden agilmasi yilin Gglincii geyrek blylimesinin pozitif gelme ihtimaline isaret
ediyor. Ancak yilin Gglincli ¢ceyregine denk gelen Agustos ayinda kur ve faizlerde yasanan yukari yonli hareket,
zorunlu karsiliklar ve BDDK’'nin almis oldugu kisitlayici kararlarin yarattigi finansal kosullardaki sikilasma Haziran
ayl itibariyle hizlanmis olan ekonominin dnlimiizdeki aylarda bir miktar yavaslayacagina isaret ediyor. Bu agidan
yilin Gglincli geyreginde yasanacak pozitif bliylimenin ikinci ¢ceyrekte yasanan sert daralmayi ne ol¢lide telafi
edecegi takip edilecek.
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Enflasyon, Temmuz ayinda yillik bazda %11.76’ya geriledi.

Temmuz ayl enflasyon verileri 4 Agustos'ta

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
50 - aciklandi.
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Kaynak: TUIK cekirdek enflasyon (C endeksi) Temmuz'da bir

onceki aya gore %0.83 artti ve vyillk bazda

Haziran’daki %11.64’ten %10.25’e geriledi. Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Temmuz’da bir 6nceki aya gére
%1.02 artti ve yillik bazda Haziran’daki %6.17’den %8.33’e yiikseldi.

Temmuz'da manset enflasyon ve cekirdek enflasyonda gériilen olumlu baz etkisi, Yi-UFE’de olumsuz yénde
goriildi. Enerji maliyetlerinin olusturdugu baski ve olumsuz baz etkisiyle Yi-UFE’de yiikselis &niimiizdeki aylarda
da devam edebilir. Manset enflasyonda ise beklendigi gibi diisiis basladi ancak tepe noktasi yilbasinda beklenen
seviyelerden daha yiksek gerceklesti. Bu nedenle Temmuz ayinda enflasyon beklentilerden diisiik gerceklesmis
olsa da yilsonu enflasyonu Uzerindeki baski devam ediyor. Yilsonu enflasyonunda kurdaki hareket belirleyici
olabilecegi igin kurdaki gelismeler yakindan takip edilecek.

TCMB politika faizini degistirmedi, likidite sikilastirici adimlar atti.

——— Gecelik Borg Verme (9.75) TCMB Agustos ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi,
Gecelik Borg Alma (6.75)
e ] Hafta Vadeli Repo ihale (8.25)
e GLP Bor¢ Verme (11.25)
Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti

20 Agustos’ta yapildi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)

30 Agustos ayl Para Politikast Kurulu (PPK)
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Agu.18
Eki.18
Ara.18
Sub.19
Nis.19
Haz.19
Agu.19
Eki.19
Ara.19
Sub.20
Nis.20
Haz.20
Agu.20

salgina bagl birim maliyet artislarinin yani sira
Kavnak: TCMB déviz kur ve kredilerde yasanan gelismeler sonucu
enflasyonda yukari yonli bir egilim oldugu belirtildi. Salgin donemine 6zgl finansal diizenlemelerin kademeli
olarak normallestiriimesi ve son dénemde likidite yonetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlarinin,

makrofinansal istikrari destekleyecegi ifadelerine yer verildi.

Agustos ayinda kurlarda yasanan hareketlilik sonrasi TCMB likidite sikilastirici bir takim énlemler aldi. ilk olarak
Agustos basl itibariyla iktisadi faaliyetteki normallesme siireciyle birlikte, hedefli ilave likidite imkanlarinin
kademeli olarak azaltilacagi duyuruldu. Ardindan 10 Agustos 2020 tarihinden gegerli olmak Uzere piyasa yapici
bankalara Acik Piyasa islemleri cercevesinde taninan likidite imkan limitleri yariya dusiiriildi, 12 Agustos 2020
tarihinden gegerli olmak {izere ise piyasa yapici bankalara Agik Piyasa islemleri cercevesinde taninan imkan
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limitleri sifirlandi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) biinyesinde faaliyette bulunan Bankalararasi Para
Piyasasi’nda bankalarin borg alabilme limitleri (BAL), 19 Agustos 2020 tarihinden gegerli olmak Uzere gecelik
vadede yapilan islemler igin yariya distrildi. Agustos ayinda bes defa 10 milyar TL tutarli geleneksel yontemle
repo ihalesi agan TCMB, geleneksel repo ihalelerinin payinin artmasiyla birlikte gerekli gérilen giinlerde Borsa
istanbul biinyesindeki repo pazarlarinda TCMB tarafindan yapilan fonlama tutarinin azaltilabilecegini agikladh.
Ayrica bu siiregte bankalari geg likidite penceresi ve gecelik bor¢ verme faiz oranindan borglanmaya yonelten
TCMB, agirlikh ortalama fonlama maliyetini de yukseltti. Boylece agirlikli ortalama fonlama maliyeti Temmuz
sonundaki %7.76’dan Agustos sonunda %10.15’e ylkseldi.

TCMB reel kredi buyimesi kosullarini saglayan bankalarin yabanci para zorunlu karsilik oranlarini da yukseltti. YP
ZK’lar tim vade dilimlerinde gecerli olmak lizere, kiymetli maden depo hesaplari igin 700 baz puan, diger tim
yabanci para yukamlulikleri igin ise 200 baz puan artirildi. Ayrica son donemde Tirk lirasi likidite yonetimi
kapsaminda atilan adimlarla uyumlu olacak sekilde, reel kredi biiylimesi kosullarini saglayan bankalarin Tirk lirasi
zorunlu karsihk oranlari da artirildi. TL ZK’lar 6 aya kadar vadeli tim mevduat/katiim fonu yukiumlalikleri ve 1
yila kadar vadeli diger yukimlilikleri igin 200 baz puan, 3 yila kadar vadeli diger yikiimlilikleri igin ise 150 baz
puan artirildi. Tesisi 4 Eyltl 2020 tarihinde baslayacak olan 21 Agustos 2020 tarihli yukimlulik déneminden
itibaren gecerli olacak degisiklikler ile piyasadan yaklasik 17 milyar Tirk lirasi ve 8.5 milyar ABD dolari karsilig
déviz ve altin cinsinden likidite ¢ekilmesi beklendigi belirtildi. Boylece 17 Mart 2020 tarihinden bu yana, yabanci
para zorunlu karsilik oranlarinda indirim yapilmasi ve reel kredi biyiime kosullarinin bazi bankalarca ilk defa
saglanmasi nedeniyle piyasaya verilen toplam 17.7 milyar ABD dolari karsiligi déviz ve altin cinsinden likiditenin,
18 Temmuz 2020 tarihinde yapilan ZK artirimi ve son diizenleme ile geri ¢ekilmis olacagi acikland..

Haziran ayinda cari islemler dengesi beklentilere paralel 2.9 milyar dolar agik verdi.

ODEMELER DENGESi BILANGOSU (Milyon Dolar) 2020 yili Haziran ayr 6demeler dengesi

12 Aylik ileri 5 ’

Ocak-Haziran | Ocak-Haziran | -2 YK verileri 14 Agustos’ta aciklandi.
Haz.20 Kiimdlatif YEP
2019 2020

Toglam M da 3.8 milyar dolar ol i
I-Cari islemler Dengesi -2934 185 -19804 -11094 -9600 ayls ayinda 5.6 milyar dolar olan cari
A-Dis Ticaret Dengesi -2047 6972 -18241 27916 | -41500 | islemler agigi Haziran ayinda piyasa
B-Hizmetler Dengesi -294 13182 3667 27598 - beklentisine paraIeI 2.9 m”yar dolar

B1-Turizm 29 8805 23 19637 34300 )

B2-Tagmacilik 268 7830 2335 14333 ~ aciklandi. Aylik olarak 3.8 milyar dolardan 2.9
C-Birincil Gelir Dengesi -570 -6171 -4970 -11344 - milyar dolara gerileyen cari islemler acgigina
D-ikincil Gelir Dengesi -23 146 -260 568 - . . o
IFSermaye Hesabi 5 s T 7 — mevsimsellikten arindirarak baktigimizda bu
IIl-Finans Hesabi -956 142 -21742 -21141 - gerilemenin 2.9 milyar dolardan 2.5 milyar
A-Dorudan Yatinmiar -3 -3161 1937 -4636 dolara sinirh kaldigini  goériiyoruz. Mayis
B-Portféy Yatinmlan 1499 -1601 12765 15612 - .

C-Diger Yatmmlar 5255 4094 2452 7513 - ayinda 8.2 milyar dolar olan 12 aylik
D-Rezerv Varliklar 7707 810 -30118 ~24604 - kiimulatif cari islemler agig1 Haziran’da 11.1
IV-Net Hata Noksan 1978 -61 -1918 -10043 =

milyar dolara yukseldi.

Ocak-Haziran toplami olarak degerlendirildiginde ise gecen yil 185 milyon dolar fazla veren cari islemler
dengesinin bu yil ayni donemde 19.8 milyar dolar agik verdigi dikkat ¢ekiyor. Bu durumun yasanmasinda asil
belirleyici faktor pandemi etkisiyle net hizmet gelirlerindeki 9.5 milyar dolarlik sert azalis oldu. Hizmetler
dengesindeki detaya baktigimizda pandemi etkisiyle tarihte ilk defa agik veren bu kalemin Haziran ayi dahil olmak
lzere 3 aydir benzer goérliinimiini devam ettirdigini gorliyoruz. Diger yandan salgin sonrasi uluslararasi uguslarin
Haziran’da baslamasi nedeniyle Nisan ve Mayis aylarinda sifir gerceklesen net turizm gelirleri Haziran’da 29
milyon dolarlik sinirli bir artis kaydetmis oldu.

Finansman hesabinin alt kalemlerindeki gelisime bakildiginda o6nemli alt kalemlerden olan portfoy
yatirimlarindaki sermaye ¢ikisinin gecen aya gore azalis gosterse de devam ettigini gorliyoruz. Haziran’da 1.5
milyar dolarlik sermaye cikisina karsin Ocak-Haziran’da yasanan 12.8 milyar dolarlik sermaye cikisi 6 aylk
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toplamda ilk defa yasandi. Haziran’da 3 milyon dolarlk sinirh giris olan dogrudan yatirimlarda 6 aylik dénemde
1.9 milyar dolarlk giris oldu. Finansmandaki bir diger ylUksek sermaye ¢ikisinin yasandigi kalem olan diger
yatirnmlarda Haziran’da 5.2 milyar dolarlik ¢ikis oldu. S6z konusu bu cikista yurtici bankalarin yurtdisi
muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklarindaki artig ve bankacilik sektoriiniin net kredi 6deyici konumunda
olusu belirleyici oldu. Ote yandan, Mayis ayinda yasanan 2.7 milyar dolarlik rezerv artisinin ardindan Haziran’da
7.7 milyar dolarlik rezerv azaligi yasandi ve yilbasindan bu yana TCMB rezervlerindeki azalig 30 milyar dolara
ulasti. Buna karsilik net hata noksan kaleminde Haziran’da 2 milyar dolarlik doviz girisi yasanirken, Ocak-Haziran
toplaminda bu durumun aksine 1.9 milyar dolarlik déviz ¢ikisi oldu.

Agustos ayi Beklenti Anketi’nde enflasyon ve cari acik beklentisi yiikselirken, biiylime
beklentisi degismedi.

TCMB Agustos ayi beklenti anketi 14 Agustos’ta yayimlandi.

TCMB Agustos ayi Beklenti Anketi’'nde yil sonu dolar beklentisi 7.02’den 7.34’e yiikseldi. Cari yil sonu tiketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi bir dnceki anket déneminde %10.22 iken, bu anket déneminde %10.82’ye yiikseldi.
12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir &nceki anket déneminde %9.33 iken, bu anket déneminde %9.70’e yiikseldi. 24
ay sonrasi TUFE beklentisi ise %8.38’den %8.58’e yiikseldi. 2020 yili biiyiime beklentisi -%1.3'ten -%1.6’ya
gerilerken, 2021 yili biiyiime beklentisi bir 6nceki anket déneminde %4.7 iken bu anket doneminde %4.3’e
geriledi. 2020 yih cari agik beklentisi ise 14.6 milyar dolardan 17.3 milyar dolara yiikseldi.

2020 yih Temmuz ayinda biitge dengesi 29.7 milyar TL agik verdi.

2020 yih Temmuz ayiI merkezi yénetim biitce dengesi verileri 17 Agustos’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

2020 Biitce | Gergeklesen/

Temmuz Ocak-Temmuz Hedefi Hedef
2019 2020 % Degisim 2019 2020 % Degisim (%)

Giderler 83.5 116.2 39.1 565.1 681.1 20.5 1.095,5 62.2
Faiz Harig Giderler 75.8 107.7 42.2 506.6 601.4 18.7 956.5 62.9
Faiz Giderleri 7.7 8.5 9.5 58.5 79.7 36.3 138.9 57.4
Gelirler 93.4 86.5 -7.4 496.4 541.9 9.2 956.6 56.7
Vergi Gelirleri 58.3 76 30.3 366.1 412 12.5 784.6 52.5
Diger Gelirler 35.1 10.5 -70.1 130.3 129.9 -0.30 172.0 75.5

Biitce Dengesi 9.9 -29.7 -399.9 -68.7 -139.1 -102.6 -138.9 100.2

Faiz Disi Denge 17.6 -21.2 -220.5 -10.2 -59.4 -481.6 0.067 -89,314.5

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2019 yili Temmuz ayinda 9.9 milyar TL fazla veren bitce, 2020 yili Temmuz ayinda azalisla 29.7 milyar TL acik
verdi. 2019 yili Temmuz ayinda 17.6 milyar TL faiz disi fazla verilmis iken, 2020 yi Temmuz ayinda 21.2 milyar TL
faiz digi agik verildi. Temmuz ayinda biitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %7.4 oraninda azalarak 86.5
milyar TL, bltce giderleri ise %39.1 oraninda artarak 116.2 milyar TL oldu.

Temmuz ayinda gelirler kaleminin belirleyicisi vergi gelirleri oldu. Mayis ayinin son haftalarindan beri devam eden
normallesme siirecinin getirdigi ic talepteki canlanma ile vergi gelirlerinde artis yasandi. Vergi gelirleri icerisinde
en bliylk paya sahip olan 6zel tiiketim vergisi 6zellikle otomobil ve konut satislarindaki yiikselisin etkisiyle %80.5
artis gosterdi. Bunu %52.1 artisla dahilde alinan katma deger vergisi ve %23.1 ile ithalde alinan katma deger
vergisi izledi. En hizli artis ise %96.6 ile harglarda gergeklesti. Gelir vergisinde %0.9, kurumlar vergisinde %22.8
azalis ise bitce gelirlerinin artisini sinirlayan bir faktor oldu. Vergi disi gelirlerde ise gegen yil Temmuz ayinda
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TCMB yedek akgesinden yapilan aktarim nedeniyle yasanan yikselisin bu yil olmamasi nedeniyle %73.6 azalis
yasandi.

Giderler kaleminde ise %42.2 artisla faiz harig giderler belirleyici oldu. Faiz disi giderler igerisinde en biyik paya
sahip olan ve en hizl artis gosteren kalem, bayramin bu sene Temmuz ayina denk gelmesi ve emeklilere yapilan
ikramiye 6demesinin s6z konusu ayda yapilmasi nedeniyle, %95.5 artisla cari transferler oldu. Personel giderleri
ise %20.3 ile ilmh bir artis sergiledi. Mal ve hizmet alim giderlerinde %20.4, sermaye giderlerinde %14.3
oranindaki azalis, giderleri azaltici yonde rol oynadi. Ote yandan, bir siiredir hizli artis gdsteren faiz giderleri ise
Temmuz ayinda %9.5 ile gérece yavas bir artis gosterdi.

BDDK Aktif Rasyosu’nda degisiklige gitti.

BDDK, aktif rasyosu degeri hedefini mevduat bankalari igin %100'den %95'e indirdi. Katilim bankalarinda ise
%80'den %75'e dislrdl. Dizenlemeye gore, aktif rasyosundaki doviz kalemlerinin TL'ye ¢evriminde bir 6nceki
ayin ortalamasi alinacak ve pay kismindaki menkul kiymetler kalemine gayrimenkul yatirim fonlari dahil edilecek.
Menkul kiymet kalemine girisim sermayesi yatirnm fonlarina kullandirilan fonlar alinacak. Yabancilarin yabanci
para mevduatlarinin kredileri asan kismina 1.75 katsayisi uygulanmayacak.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), yabanci bankalarin vadede TL alim yéniindeki déviz swap
islemlerinde muafiyet olacagini ifade etti. Bankacilik kanunu kapsaminda, finansal kurulus faaliyeti kabul
edilenlerden en az birini yapan yurt disinda mukim kuruluslara yapilan kambiyo islemlerinde, banka ve sigorta
muameleleri vergisi (BSMV), satis tutari tizerinden sifir olarak uygulanacak.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye’nin kredi notunu teyit etti,
goriiniimiini ‘negatif’e gevirdi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'nin BB- seviyesindeki kredi notunu teyit etti,
goriniminu ise doviz rezervlerinin tiikenmesi, para politikasinin zayif itibari, negatif reel faiz oranlari ve giigli
kredi bliyiimesinin katkisiyla artan yiksek cari a¢igin dis finansman risklerini artirmasi nedeniyle "duragan"dan
"negatif"e gevirdi. Fitch Ratings Direktérii Douglas Winslow, Fitch’in, Tarkiye'nin gérinimind “duragan”dan
“negatif”e cevirmesi karari hakkinda Turkiye’deki dis finansman risklerinin artmasinin, kurdaki zayiflamanin ve
Merkez Bankasi’nin Tirk Lirasini korumak amaciyla yapmis oldugu midahalelerin, Glkenin not gérinimiinin
revize edilmesinde etkili oldugunu ifade etti.

Agustos ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler
ABD’de tarimdisi istihdam, beklentilerin lizerinde artti.

. ABD’de tarim disi istihdam, Haziran’da 1.6 milyon
T disi Istihd -a, bin kisi e . .
anmdst Istihdam (a-a, bin kisi) artis beklentilerinin Ustiinde 1.8 milyon kisi artti.

Igsizlik Orani (%) (Sag Eksen) S6z konusu artis, koronaviriis salginindaki artisa

500 16  ragmen ekonomik toparlanma egilimine isaret etti.
_508 ig OrtalarrTa .sz'aat'llik" kazanglar aylik %0.5 dusus
1000 s beklentilerinin Ustlinde %0.2 artarken, yillik bazda
1500 6 ise %4.2 artig beklentilerinin Ustiinde %4.8
-2000 § yiikseldi. issizlik orani %11.1’den %10.2’ye geriledi.
-2500 0

Beklenti ise %10.5 olmasiydi. ADP 06zel sektor
istihdami ise Temmuz'da 1.5 milyon kisi artis
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beklentisinin altinda sadece 167 bin kisi artti.
Kaynak: Bloomberg

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Agustos 2020
Fed Baskani Powell, Jackson Hole Sempozyumu’nda Fed'in para politikasina yonelik yeni
yaklasimini agikladi.

Fed BaskaniJerome Powell, Jackson Hole Sempozyumu’nda yaptigl konusmada, para politikasina yonelik yeni bir
yaklagim agikladi. Agiklamada, Fed'in "ortalama" %2 enflasyon hedefleyecegi duyuruldu. Diger taraftan, Fed'in
maksimum istihdam konusundaki degisikliginin, isglicii piyasasi kazanglarinin daha genis tabanli islemesine
olanak saglayacagini belirtti. Bu degisikligin, 6zellikle bircok diisuk ve ortanin alti gelire sahip topluluklar igin glicli
isglicli piyasasinin faydalarina yonelik takdiri yansittigini ifade etti. Powell, eger asiri enflasyonist baskilar olusursa
ve enflasyon beklentileri hedefin lzerindeki seviyelerde kalmaya devam ederse, Fed’in harekete gegmekten
cekinmeyecegini ekleyerek bir riske dikkat gekti.

Federal Agik Piyasa Komitesi’nin Temmuz ayi toplanti tutanaklari yayimlandi.

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC), Temmuz toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz degisikligine
gitmemisti. Fed'in fonlama orani %0 - 0.25 araliginda kaldi. Yetkililer, politika faizinin 2022’ye kadar sifira yakin
tutulacagini acikladi. Tutanaklarda, Kovid-19’un ekonomik faaliyet Gzerinde etkili olmaya devam edecegi
belirtildi. Fed Acik Piyasa Komitesi, istihdamin simdiden yavaslamaya basladigini ve "temel bir iyilesmenin",
"buyuk oOlgekte ve siirdirilebilir" sekilde isyerlerinin faaliyetlerinin baslamasina bagh oldugunu belirtti. Ayrica
tutanaklara gore bazi Fed Uyeleri, koronaviriis salginindan etkilenen ekonomiyi iyilestirmek icin Fed'in para
politikasini daha fazla gevsetmesi gerekebilecegini sdyledi.

ABD ekonomisi ikinci geyrek kiigiilme orani, %32.9’dan %31.7’ye revize edildi.

ABD Biiyiime Orani (¢-¢, %) ABD ekonomisi ikinci ¢eyrek kigllme orani
39 38 %32.9'dan %31.7’ye revize edildi. Kigllme orani
15 23 93 22 2317 2977 %% 5721 1329 15 26 24 o N . I e .
0.6 2.5
asagl yonlu revize edilmis olsa da ikinci ceyrekte
2.Diinya Savasindan bu yana en sert daralmayi
5 yasandi.
ikinci ceyrekte ABD ekonomisindeki daralmada,
kisisel tuketim harcamalari, ihracat, 6zel stok
yatirimlari, yabancilarin sabit yatirimlari ve yerel
hiikimet harcamalarindaki dustsler etkili oldu.
-31.7 I . . .y
M A NMST A NMSE ANMS AN M AN Federal hiikimet harcamalarindaki artis ise diger
OO0 PO OO . )
S R I S RS R R R R e R i R S kalemlerdeki diistisu telafi edemedi.
O O O 0O 0O O O O O 0O 0O 0O 0O 0O OO o o o o
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN N

Kaynak: Bloomberg

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Temmuz ayi toplanti tutanaklari yayimlandi.

ECB 16 Temmuz'da yapilan toplantida faiz oranlarinda beklendigi gibi degisiklige gitmeyerek, politika faizini
%0'da, marjinal fonlama faizini %0.25’te ve mevduat faizini de -%0.5'te tutmustu. Banka, Pandemik Acil Satin
Alma Programi’nin (PEPP) tutarini degistirmeyerek 1.35 trilyon euro (1.5 trilyon dolar) kalmasina karar vermisti.
Varlik satin alma programi (APP) kapsamindaki net alimlarin aylik 20 milyar euro tutarinda devam edecegi
belirtilmisti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Fed’in fonlama kosullarinin iyilesmesi nedeniyle diinyanin 6nci
merkez bankalariyla 7 giinlik dolar likidite operasyonlarinin sikligini 1 Eylil'den itibaren haftada 3'ten 1'e
indirecegini bildirdi. ECB, 84 giinliik dolar likiditesi saglamak icin Fed ile haftalik islemlerin devam edecegini
duyurdu.
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Japonya ekonomisi ikinci ¢eyrekte rekor kiiclilme kaydetti.

Japonya Biiyiime Orani (y-y, %)
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Japonya ekonomisi ikinci c¢eyrekte koronaviris
salgininin  tiketim ve ihracati vurmasiyla yillik
bazda %27.8 kuglldl. Boylece ilke ekonomisi Ug
ceyrek Ust Gste kuglilme kaydetti.

Japonya Ekonomi Bakani Yasutoshi Nishimura,
Japon hiikiimetinin koronaviris salgininin vurdugu
ekonomiyi desteklemek igin "esnek ve zamaninda"
tedbirler alacagini soyledi.



. Agustos 2020

Ekonomik Arastirmalar Agustos Ayl Haftalik Raporlar

4 Agustos 2020 — Enflasyon yilin ikinci yarisinda diismeye basladi.

12 Agustos 2020 — Tiirkiye’de ithal Girdi Kullanimina Bir Bakis

18 Agustos 2020 — Sanayi Uretimi Haziran Ayinda Piyasa Beklentilerinin Uzerinde Aciklandi

25 Agustos 2020 — Haziran’da cari islemler dengesi 2.9 milyar dolar acik verdi.

2020 2.Ceyrek Bankacilik Sektér Raporu

Eyliil Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Eylul Enflasyon (Agustos)

10 Eylal igsizlik Orani (Haziran)

11 Eylul Cari islemler Dengesi (Temmuz)

14 Eylul Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz)

15 Eylul Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Agustos)
18 Eylul TCMB Beklenti Anketi (Eyliil)

24 Eylul TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi (Eyliil)
30 Eyliil Dig Ticaret Dengesi (Temmuz)

4 Eyliil ABD Tarimdisi istihdam ve issizlik Orani (Temmuz)
10 Eyliil Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari
16 Eyliil ABD Merkez Bankasi (FED) Faiz Karari

17 Eylul Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari
17 Eylal ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari
21 Eylul Cin Merkez Bankasi (PBOC) Faiz Karari
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%204%20Ağustos%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2012%20Ağustos%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2018%20Ağustos%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2025%20Ağustos%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Bankacılık%20Sektör%20Raporu%202020%20II.%20Çeyrek.pdf

= VERI 2019 Sonu mmuz Sonu Agustos Sonu 2019 Ylls-o.nuna Qe Aylik Degisim
Degisim (%) (%)

DOViz
USD/TRY 5.9511 6.9725 7.3443 234 53
EUR/TRY 6.6704 8.2107 8.7703 315 6.8
Sepet (0.5$+0.5€) 6.3108 7.5916 8.0573 27.7 6.1
USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.1100 17.3750 19.7375 50.6 13.6
USD/TRY Future 6.0467 7.1048 7.5045 24.1 5.6
FAiz
Gosterge Tahvil Getiris 11.58 11.53 13.32 1.74 1.79
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.10 7.46 6.99 0.89 -0.47
TL REF* 11.36 8.61 9.76 -1.60 %15
TRY Libor* 11.01 8.41 10.26 -0.75 1.85
5Y CDS 282.13 565.15 527.27 86.89 -6.70
HiSSE SENEDI
BiST-100 1144.25 1126.90 1078.61 -5.74 -4.29
BiST-30 1388.30 1259.64 1211.50 -12.73 -3.82
BiST-Bankacilik 1601.70 1152.00 1096.30 -31.55 -4.84
DO6Viz
Dolar Endeksi 96.39 93.35 92.14 -4.40 -1.29
EUR/USD 1.12 1.18 1.19 0.00 1.34
usD/JPY 108.61 105.83 105.91 -2.49 0.08
GBP/USD 1.33 131 1.34 0.85 2.18
USD/CHF 0.97 091 0.90 -6.51 -1.01
EUR/JPY 121.77 124.75 126.41 3.81 1.33
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.57 0.11 0.13 -1.44 0.03
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.92 0.53 0.70 -1.21 0.18
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.61 -0.72 -0.66 -0.05 0.06
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.19 -0.53 -0.40 -0.21 0.13
KREDI
iTraxx Crossover 207.20 377.26 324.14 56.44 -14.08
Endonezya 5Y CDS 67.72 115.29 103.61 52.99 -10.13
Cin 5Y CDS 31.21 43.13 34.47 10.47 -20.07
italya 5Y CDS 123.14 150.54 133.36 8.29 -11.41
Giiney Afrika 5Y CDS 163.33 312.06 288.56 76.67 -7.53
Rusya 5Y CDS 55.13 104.60 100.54 82.36 -3.88
Brezilya 5Y CDS 99.45 217.81 214.94 116.13 -1.32
HiSSE SENEDI
Dow Jones 28538.44 26428.32 28430.05 -0.38 7.57
S&P500 3230.78 3271.12 3500.31 8.34 7.01
Nasdaq 8972.60 10745.27 11775.46 31.24 9.59
DAX 13249.01 12313.36 12945.38 -2.29 5.13
CAC40 5978.06 4783.69 4947.22 -17.24 3.42
Nikkei 23656.62 21710.00 23139.76 -2.18 6.59
Shanghai 3050.12 3310.01 3395.68 11.33 2.59
Bovespa 115645.30 102912.20 99369.20 -14.07 -3.44
MSCI GOU 1114.66 1078.92 1101.50 -1.18 2.09
VIX 13.78 24.46 26.41 91.65 7.97
EMTIA
Altin ($/ons) 1517.27 1975.86 1967.80 29.69 -0.41
ABD Ham Petrolii ($/varil) 60.41 40.27 42.61 -29.47 5.81
Brent Petrol ($/varil) 64.68 43.52 45.28 -29.99 4.04
Emtia Endeksi 401.58 377.74 394.76 -1.70 4.51
Bloomberg Emtia Endeksi 80.89 68.68 73.32 -9.36 6.75
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1090.00 1350.00 1488.00 36.51 10.22

*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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